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In dem sehr
schwierigen ak-
tuellen konjunk-
turellen  Umfeld
mit einem Ab-
schwung der
amerikanischen
Wirtschaft, welt-

' weit steigender Inflation und

einem sehr schwachen US-Dol-
lar wird unsere Asset-Allocation
flir. 2008 je nach Umfang des
eingegangenen Risikos {gering,
mittel oder hoch) recht unter-
schiedlich ausfallen.

Bei weniger risikofreudigen
Anlegern wird der Anteil von
Anleiben die Hilfte des Gesamt-
vermbgens ausmachen. Die Ob-
ligationen sind wvon héchster
Qualitdt und von kurzer Lauf-

1

zeit, vorwiegend in Schweizer

--Franken und Euro. Der Aktien-

antell wird lediglich 15 Prozent
des Gesamtvermégens betragen.
Schweizerische und US-ameri-
kanische Werte werden bevor-
zugt: Das Gewinnwachstum vie-
ler Schweizer Unternehmen
sollte sich in diesem Jahr weiter-
hin auf einem zufriedenstellen-
den Niveau bewegen. Der Ge-
winnausblick der Gesellschafien
in USA wird sich gegen Jahres-~
ende wieder verbessern. Die Un-
ternehmen werden aus dem sehr
billigen US-Dollar Nutzen zie-
hen, Der verbleibende Anteil
von 35 Prozent in Form von
Schweizer-Franken-Cash-Be-

stinden ist gerechtfertigt, um
die hohe Volatlitat der Markte
und Wahrungen zu vermeiden.
Bei dieser wenig risikofreudigen
Asset-Allocation  sollte  der
Schweizer-Franken-Anteil aller

Anlage-Kategorien: zwei Drittel
des Gesamtvermbgens betragen.

Spekulative Anlagen in Schwel- .

lenldndern und Investitionen in
den Bereichen Energie und an-
dere Rohstoffe werden wir ver-
meiden.

Fur Anleger, die ein gewisses
Mass an Risiko einzugehen be-
reit sind, wird der Aktienanteil
auf 25 Prozent aufgestockt, dies
mit europdischen und japani-
schen Werten. Einige sehr de-

 fensive Unternehmen erzielen in

diesen Mérkten weiterhin hohe
Gewinne, Durch die Kursriick-
génge der letzten Monate bieten
sich gute EinstHegsmiglichkei-
ten. Der Anteil der Anlethen am
Gesamtvermégen wird sich auf
30 Prozent belaufen. Die Cash-
Bestdnde ‘betragen 15 Prozent
und sind in Schweizer Franken

notiert. Bel dieser Asset-Vertei~
lung mittleren Risikos werden
wir zusétzlich Vermégenswerte
im alternativen Investitionsum-
feld erwerben, das heisst Hedge-
Funds erster Qualitidt in Euro
und Schweizer Frapken. Diese
werden, falls es sich um echte
Absicherungsanlagen handelt,
2008 wiederholt sehr beachtli-
che Ertrége bringen, weil sie von
der hohen Volatilitét der Markte
besonders profitieren.

BT HOHEM RISIKD

Anleger, die ein sehr hohes
Risiko eingehen mdchten, diirf-
ten von eilnem optimistischeren
Szenario fir die Weltwirtschaft
ausgehen: Die US-Wirtschaft
wird 2008 keine Rezession ver-
zeichnen und der Inflations-
druck sollte bis zum Jahresende
einigermassen nachlassen. Das
Wachstum in Asien und den

mittlerem Risiko und eine defensive Taktik bieten sich an

Schwellenlsndern wird ‘hoch
bleiben. Europa diirfie trotz der
anspruchsvolien EZB-Geldpoli-
tk einen deudichen Abschwung
vermeiden. Der US-Dollar wird
sich stabilisieren und letztlich
eine deutliche Trendumkehr
vollziehen. In diesem Fall wer-
den die Barbestinde auf einen
sehr niedrigen Anteil {finf bis
zehn Prozent) zuriickgefahren
und die Aktien- und die altemna-
tiven Anlagen auf ein gleich ho-
hes Niveau aufgestockt. Anlei-
hen werden gemieden. US-ame-
rikanische und asiatische Werte
werden nach der Korrektur am
interessantesten sein. Die Akti-
enkurse diirften sich stark erho-
len.
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